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La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) elevaratasas de interés aun nivel
mas alto que el esperado. Es la apuesta de una serie de economistas, segun
encuesta de Reuters posterior a la reunion de la Fed de la pasada semana. De
concretarse, seria la tasa mas alta desde principios de 2008, antes de lo peor de la
crisis financiera mundial, y 75 puntos basicos superior al 3,50%-3,75% estimado
hace apenas dos semanas. Ese cambio en las expectativas se produjo después de
gue la Fed elevé las tasas en 75 puntos basicos la semana pasada por tercera
ocasion consecutiva y previé subir mas de lo que habia pensado anteriormente para
controlar la inflacion, que marcha cuatro veces por encima del objetivo (en torno al
9%, frente al 2% previsto). Desde entonces, las acciones se adentraron mucho mas
en el territorio del mercado bajista (una caida del 20% o mas) por temor a una
recesion y la mayoria de las monedas se debilitaron aiin méas frente al ddlar. Sin
embargo, es poco probable que eso empuje a la Fed a cambiar el rumbo de su
politica monetaria en el corto plazo, ya que su presidente, Jerome Powell, y otras
autoridades se han mantenido francos sobre el "dolor" que se avecina.

Los pronoésticos estan en linea con la proyeccion de "dot plot” o graficos de puntos
(un documento que refleja de forma anonima donde creen los miembros de la Fed
gue estaran las tasas oficiales de interés en los proximos afios) de la Fed y las
actuales valoraciones del mercado. "Con una inflacion tan alta, la historia dice que
debes avanzar rapido y mantenerte. El verdadero error de politica monetaria es no
reducir la inflaciéon al 2%", dijo Michael Gapen, economista jefe para Estados Unidos
de BofA Securities. "Para que descienda (la inflacidn), la economia debe funcionar
por debajo de su potencial, equilibrando mejor la demanda con la capacidad de
oferta”, dijo James Knightley, economista jefe internacional de ING. "La Unica forma
en que la Fed puede hacer eso es subir las tasas y mantener la politica monetaria
restrictiva hasta que se logre".

El dolar fuerte es bueno para EE. UU., pero malo para el mundo. Estados Unidos
tiene una influencia enorme en las finanzas internacionales y el comercio mundial.
La decision de la Reserva Federal de aplastar la inflacion mediante el aumento de
las tasas de interés esta causando estragos en otros paises, al hacer subir los
precios, aumentar el pago de la deuda e incrementar el riesgo de una profunda
recesion. Estos aumentos de las tasas de interés inflan el valor del dolar —la
moneda de referencia para gran parte del comercio y las transacciones del mundo—
y provocan inestabilidad econémica tanto en los paises ricos como en los pobres.

Una nueva investigacion sobre el impacto de un dolar fuerte en los paises
emergentes revel6 que este lastra el progreso econdmico en general. “Puede
observarse que los efectos negativos de un dolar mas fuerte son muy
pronunciados”, dijo Maurice Obstfeld, profesor de economia de la Universidad de
California, Berkeley, y uno de los autores del estudio. Ademas, hay un efecto
acumulativo. Incluso en paises donde lainflacidén no es tan alta, los bancos centrales
se sienten presionados a subir las tasas de interés para reforzar sus monedas y



evitar que los precios de las importaciones se disparen. Por ejemplo, la semana
pasada, Argentina, Filipinas, Brasil, Indonesia, Sudéafrica, Emiratos Arabes Unidos,
Suecia, Suiza, Arabia Saudita, Reino Unido y Noruega subieron las tasas de interés.

El Banco Mundial advirti6 este mes que las subidas simultaneas de las tasas de
interés estan empujando al mundo hacia una recesién y a los paises en desarrollo
hacia una serie de crisis financieras que causarian un “dafio duradero”.

Primer ministro de China afirma que se consolidar4 la recuperacion
econdmica. China se esforzaré por consolidar su recuperacion econémica, ya que
el desarrollo del pais se enfrenta a dificultades y desafios, dijo el primer ministro Li
Keqgiang, citado por medios de comunicacion estatales. El gobierno confia en
mantener las operaciones econdmicas dentro de un rango razonable, dijo Li en un
acto por el 73 aniversario de la fundacion de la Republica Popular China.

“En la actualidad, el desarrollo todavia se enfrenta a muchas dificultades y desafios”,
dijo Li. “No perderemos tiempo y aplicaremos eficazmente diversas politicas para
estabilizar la economia, aumentar el entusiasmo de todas las partes, centrarnos en
nuestros propios asuntos y consolidar los cimientos de la recuperacion econdémica”,
agrego. Li también se comprometié a impulsar las reformas, promover la apertura
de la economia y estabilizar el comercio exterior y la inversion extranjera.

La inflacién alcanza dos digitos por primera vez en la historia del euro. La
inflacion en la zona euro ha alcanzado los dos digitos por primera vez en la historia,
tras situarse en el 10% en el mes de septiembre. El dato de agosto situo el IPC
comun en el 9,1%, de modo que la publicacion de septiembre supone un incremento
de 0,9 puntos, lo que deja la inflacion de la zona euro por encima de la de Espafia
por primera vez en meses. La energia registra la tasa anual mas alta en septiembre
(40,8%, frente al 38,6% de agosto), seguida de alimentos, alcohol y tabaco (11,8%,
frente al 10,6% de agosto), bienes industriales no energéticos (5,6%, frente al 5,1%
de agosto) y servicios (4,3%, frente al 3,8% de agosto), segun los datos publicados
por Eurostat.

Caida récord de la demanda del gas en Europa este afo. La Agencia
Internacional de la Energia (AIE) estima que la demanda de gas en Europa va a
caer un 10% este afio debido a la escalada de precios, con la progresiva
disminucién de las exportaciones rusas, [a causa de las sanciones], y las politicas
de contraccion de la demanda para evitar cortes de suministro este invierno. En su
informe trimestral recogido por EFE, la agencia revisa a la baja sus propias
previsiones y estima que en 2023 la demanda en Europa volvera a disminuir un 4%
mas. Durante los ocho primeros meses de 2022, Europa ha absorbido un 10%
menos de gas que en el mismo periodo de 2021 debido a fuertes contracciones en
los sectores residencial y comercial (-12%) y mas todavia en los usos industriales (-
15%). Para la generacién de electricidad, sin embargo, se ha estado quemando gas
practicamente al mismo nivel de 2021 porque la sequia ha recortado la produccion
de las centrales hidroeléctricas en los paises del sur de Europa y se esta teniendo
gue compensar el 'pardon’ durante meses de mas de la mitad del parque de reactores
nucleares en Francia por mantenimiento o desperfectos.



La FAO reclama paz para garantizar el acceso a los alimentos. Los conflictos y
las recesiones en la economia son y seguiran siendo los principales impulsores de
las crisis alimentarias y se requiere de paz para encararlas, expuso el miércoles 28
de septiembre el director general de la Organizacion de las Naciones Unidas para
la Alimentacion y la Agricultura (FAO), Qu Dongyu, en una reunion de ministros de
Agricultura del Grupo de los 20 (G20).

El aumento de los precios de los alimentos tendra “implicaciones devastadoras”
para la seguridad alimentaria y la nutricion en el mundo, resalté Qu, al exponer que
“los precios de los alimentos son muy altos para los consumidores y los de los
insumos son muy altos para los agricultores”. Los precios y las cadenas de
suministro de los alimentos y los insumos, especialmente cereales, aceites
comestibles y fertilizantes se han elevado por el impacto del conflicto en Ucrania, a
partir del 24 de febrero, el endurecimiento del crédito y de la inflacion en sectores
como la energia, entre otros. EI G20, de grandes economias industrializadas y
emergentes, prevé abordar esos temas en su proxima cumbre, los dias 15y 16 de
noviembre en Indonesia, con base en los borradores preparados previamente por
sus ministros de Agricultura. Qu Dongyu también elogio la Iniciativa de Granos del
Mar Negro, que facilita las exportaciones de Rusia y Ucrania a pesar de la guerra,
como “un importante paso adelante”, pero consideré que “debe complementarse
para mejorar el acceso a los alimentos de los paises mas vulnerables”.

La propuesta adoptada por la FAO de proveer un servicio de financiacion de la
importacion de alimentos para permitir que paises de bajos ingresos, importadores
netos de alimentos, financien necesidades urgentes y se comprometan a invertir
mas en sistemas agroalimentarios sostenibles, con la cual se beneficiaria a casi
1800 millones de personas, ha sido también asumida por el Fondo Monetario
Internacional (FMI). “Debemos evitar que una crisis de acceso a los alimentos
también se convierta en una crisis de disponibilidad de alimentos”, dijo Qu. La FAO
recuerda que, en todo el mundo, 14% de los alimentos se pierde en la cadena de
suministro antes de la venta al por menor y otro 17% se desperdicia en la venta al
por menor y el consumo.

Precios del petroleo. Los precios del petroleo suben desde el lunes, tras conocerse
gue la OPEP+ estudiara esta semana la posibilidad de recortar la produccion en
mas de un millén de barriles diarios, lo que supondria su mayor reduccion desde la
pandemia, en un intento de sostener el mercado. Asi, los futuros del crudo Brent a
diciembre 2022 se situaban el martes 5 en el ICE (mercado de Londres), a 91,42
doélares por barril (contra los 85.14 doélares del martes pasado), y el crudo
estadounidense West Texas Intermediate (WTI), el martes a futuro de noviembre
2022, alcanzaba los 86,09 dolares el barril en el Nymex (Mercado de Nueva York)
(contra 78.50 del martes anterior), lo que muestra un claro punto de inflexién con
relacion a la tendencia bajista que se habia mantenido hasta ahora.



